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CAPITULO | - MISSAO, FINALIDADE E PRINCIPIOS GERAIS
Artigo 1° — Finalidade e ambito de aplicagao

O presente Cddigo de Autorregulagéo (“Cédigo”) estabelece os principios, normas de
conduta e diretrizes operacionais que vinculam os Associados da Associagao
Brasileira de Mercados Preditivos (doravante denominada “ABPred” ou
“Associacéo”), com objetivo de:

| — promover o desenvolvimento institucional e responsavel dos mercados
preditivos no Brasil;

Il — assegurar a confianga dos usuarios e a credibilidade institucional do setor;
[l — mitigar riscos regulatorios e promover a convivéncia harmdnica com os
marcos normativos aplicaveis; e

IV — consolidar padrées de governanga compativeis com a fungdo econémica e
informacional dos mercados preditivos.

Artigo 2° — Natureza dos mercados preditivos

Para os fins deste Codigo e da Associagdo, os mercados preditivos sao
compreendidos como ferramenta voltada a conversédo de informagéo dispersa em
inteligéncia coletiva, por meio da oferta e negociagcdo de contratos baseados em
eventos futuros e incertos, cujos pregos — formados pela conciliagédo entre oferta e
demanda — refletem a probabilidade atribuida pela coletividade a ocorréncia (ou nao)
de determinado evento. Dessa forma, os mercados preditivos destinam-se a producao
descentralizada e estruturada de conhecimento probabilistico.

§1° — Os mercados preditivos distinguem-se, funcionalmente, de jogos de azar e
apostas, na medida em que sua finalidade primaria reside na producdo de sinais

informacionais com elevada capacidade preditiva.

§2° — A interpretacao e aplicagao deste Cédigo deverao observar, prioritariamente, a
fungao informacional e a racionalidade econdmica desses mercados.

Artigo 3° — Principios orientadores

A atuacgéo dos Associados da ABPred pautar-se-a pelos seguintes principios:



| — Integridade de Mercado: Repudio a qualquer pratica que comprometa a
formacédo livre e eficiente de precos, incluindo manipulagdo, fraude ou
interferéncia indevida na dinamica de mercado.

Il — Transparéncia e Auditabilidade: Disponibilizacdo de regras claras,
verificaveis e auditaveis quanto a criagdo, negociagcdo e liquidagdo dos
contratos.

[Il — Habilidade, Analise, Descoberta de Probabilidade/Prego: Reconhecimento
dos mercados preditivos como instrumentos de analise e producdo de
inteligéncia coletiva, devendo sua estrutura favorecer a incorporagcédo de
informacgdes fidedignas e relevantes nos precos.

IV — Neutralidade da Plataforma: Atuacao neutra das plataformas na qualidade
de infraestruturas de intermediacdo e negociagcao de contratos, sem qualquer
interferéncia indevida na formacgao natural de precos entre usuarios.

V — Seguranga do Usuario e Segregacao Patrimonial: Protegdo rigorosa dos
ativos e dados dos usuarios, mediante a segregacao patrimonial e adog¢ao de
praticas robustas de segurancga cibernética.

VI — Conformidade Regulatéria e Cooperagao Institucional: Atuacao diligente
para assegurar a compatibilidade com o ordenamento juridico brasileiro e
cooperagao com autoridades competentes.

Artigo 4° — Interpretagao principiolégica

As disposi¢cdes deste Codigo deverdo ser interpretadas de forma sistematica,
coerente e finalistica, a luz de seus principios estruturantes e da fungdo econdémica e
informacional dos mercados preditivos.

§1° -

que:

Na interpretacao e aplicacao deste Cddigo, deveréao ser privilegiadas solugoes

| — preservem a integridade, a regularidade e a credibilidade dos mercados, bem
como a confianga dos usuarios e demais stakeholders;

Il — evitem o enquadramento indevido das atividades dos Associados em
regimes juridicos incompativeis com sua natureza, especialmente aqueles
aplicaveis a apostas ou jogos de azar; e

lIl — promovam o equilibrio entre inovagao tecnoldgica, eficiéncia informacional
e responsabilidade institucional, considerando os impactos juridicos,
econdmicos e sociais das atividades desenvolvidas.



CAPITULO Il —ADMISSIBILIDADE E RESTRICOES
TEMATICAS

Artigo 5° — Os Associados da ABPred comprometem-se a operar exclusivamente
mercados que nao afrontem o interesse publico, a ordem econémica ou a integridade
de instituicdes sensiveis, sendo vedada a criagdo de mercados cuja natureza:

| — envolva, estimule, trivialize ou explore a ocorréncia de atos ilicitos, violentos
ou socialmente reprovaveis, incluindo, mas nao se limitando, a homicidio, leséo
corporal, suicidio ou quaisquer formas de violéncia contra a pessoa;

Il —incentive a ocorréncia de desastres, calamidades publicas ou catastrofes
naturais; ou

[l — comprometa valores fundamentais da ordem publica, da dignidade da
pessoa humana ou da estabilidade institucional.

SEGAO | - VEDAGOES
Artigo 6° — Vedagao a mercados vinculados a eventos esportivos

E vedada aos Associados a oferta de contratos vinculados a eventos esportivos que
cumulativamente preencham os requisitos legais caracterizadores de apostas
esportivas de quota fixa, nos termos do art. 2°, inciso VI, da Lei n°® 14.790/2023.

§1° — Para fins deste Cddigo, considera-se configurada a hipétese de vedagao quando
o contrato:

| — esteja fundado na previsdo de evento futuro e incerto relacionado a
competicao esportiva;

Il — atribua aos participantes a possibilidade de auferir ganho econémico
condicionado a ocorréncia do resultado previsto;

[l — estabelegca, no momento da contratacdo, uma remuneragéo previamente
definida (quota fixa);

IV — envolva a assungao de risco econdmico pelo participante em fungcédo da nao
ocorréncia do evento previsto; e

V — esteja vinculado a evento esportivo promovido ou organizado de acordo com
as regras estabelecidas por organizagao nacional de administragdo do esporte,
por suas entidades afiliadas, ou por organizagdes de administragdo esportiva
sediadas no exterior.

§2° — Para fins de interpretacdo do inciso V do §1°, considera-se, ainda, que a
caracterizacao do evento esportivo devera observar a Portaria MESP n° 27, de 1° de



abril de 2026, que estabelece as modalidades esportivas e entidades de pratica
esportiva autorizadas como objeto de apostas de quota fixa no territério nacional.

§3° — A caracterizagao prevista no §1° exige a presenga cumulativa de todos os
requisitos nele estabelecidos, ndo sendo suficiente a mera vinculagao tematica ao
universo esportivo.

§4° — Permanecem admissiveis, desde que ndo configurada a hipdtese do caput,
mercados relacionados ao ecossistema econdmico, institucional ou agregado do
esporte, tais como:

| — métricas agregadas de audiéncia, engajamento ou participagao;

Il — indicadores econdbmicos, comerciais ou de patrocinio;

[l — eventos corporativos, regulatérios ou institucionais vinculados ao setor
esportivo.

IV — fatos esportivos cuja estrutura contratual ndo se enquadra na definicéo legal
de apostas esportivas de quota fixa, nos termos do art. 2°, inciso VI, da Lei n°
14.790/2023.

§5° — Em consonancia com o Artigo 11, a vedacgao prevista neste artigo fundamenta-
se na necessidade de:

| — evitar a sobreposicdo com o regime juridico das apostas de quota fixa, cuja
competéncia regulatoria é atribuida a Secretaria de Prémios e Apostas do
Ministério da Fazenda (SPA/MF);

Il — mitigar riscos de requalificagédo juridica da atividade desenvolvida pelos
Associados;

[l — assegurar alinhamento com os critérios legais e infralegais que delimitam o
escopo das apostas esportivas no Brasil;

IV — preservar a distingao funcional entre mercados preditivos e modalidades de
exploragao lotérica; e

V — dissociagao institucional da Associagdao e seus Associados da atividade
explorada por operadores de apostas de quota fixa.

Artigo 7° — Vedagao a mercados eleitorais

Enquanto ndo houver regulamentacao das restricdbes impostas pela Resolugido TSE
n°® 23.735/2024 a fim de esclarecer a autorizacdo ou inexisténcia de restricao, fica
vedada a oferta de contratos vinculados a resultados de elei¢cbes brasileiras, incluindo
também desempenho de candidatos; ou quaisquer eventos diretamente relacionados
ao processo eleitoral.

Artigo 8° — Mercados de derivativos financeiros



A oferta por Associados de contratos vinculados a variaveis financeiras que
cumulativamente preencham os requisitos legais caracterizadores de derivativos fica
condicionada a (i) autorizagédo regulatéria prévia, quando exigida pelas normas da
CVM:; ou (i) enquadramento em hipétese de dispensa regulatéria. A luz dos critérios
estabelecidos no artigo 1° da Resolugado CMN n° 4.662/2018, considera-se derivativo
o contrato que, cumulativamente:

| — tenha seu valor determinado pela variagdo de um ativo ou variavel subjacente
identificavel (underlier), tais como taxa de juros, preco de instrumento financeiro,
commodity, cadmbio, indice ou variavel equivalente;

Il — exija investimento inicial nulo ou significativamente inferior a exposicao
econdmica assumida; e

[l — preveja liquidagcdo em momento futuro, ainda que por ajuste financeiro.

§1° — Sem prejuizo do caput acima, considera-se derivativo a oferta de contratos cujo
valor derive de ativos financeiros, precos, taxas, indices ou variaveis econdmicas,
incluindo, mas nao se limitando a:

| — taxa Selic;

Il — indices de inflagao (IPCA);

Il — taxas de cambio; e

IV — precos de ativos financeiros.

§2° — A caracterizagdo como derivativo pressupde a existéncia de um ativo subjacente
identificavel (underlier), apto a servir como referéncia objetiva para a formagéo de
valor do contrato. Indicadores meramente estatisticos ou agregados, que néao
constituam ativos negociaveis ou direitos economicamente apropriaveis — tais como
indicadores macroeconémicos amplos (ex.: PIB) — nao deverdo, em regra, ser
considerados ativos subjacentes aptos a caracterizagao de derivativos, ressalvada
orientagao regulatoria em sentido diverso.

SEGAO IIl - PRINCIPIOS NORTEADORES DAS VEDAGOES
Artigo 9° — Principio da nao interferéncia regulatéria

Em consonancia com a diretriz teleolégica estabelecida no Artigo 5°, os Associados
deverao estruturar, ofertar e operar seus mercados de modo a prevenir riscos de
enquadramento indevido, percepc¢ao distorcida ou conflito regulatério, observando,
especialmente:

| — a vedacdo a associagao, direta ou indireta, de suas atividades a apostas,
jogos de azar ou quaisquer modalidades assemelhadas, seja sob a perspectiva
juridica, econdmica ou comunicacional; e



Il — a mitigagéo de riscos de retaliacdo institucional, sobreposigdo normativa ou
conflitos de competéncia com autoridades reguladoras setoriais, mediante
adogao de praticas prudenciais e aderentes ao ordenamento juridico aplicavel.

Artigo 10 — Clausula geral de prudéncia

Na hipdtese de duvida razoavel ou incerteza relevante quanto a admissibilidade de
determinado mercado, o Associado devera adotar abordagem prudencial, orientada
a conformidade regulatéria, observando, cumulativamente, as seguintes medidas:

| — realizar analise juridica prévia e independente, com avaliagdo estruturada
dos riscos regulatorios, incluindo potenciais enquadramentos normativos e
conflitos de competéncia;

Il — documentar de forma completa os fundamentos faticos, econébmicos e
juridicos que embasaram a decisdao de estruturacdo e eventual oferta do
mercado; e

Il — abster-se de estruturar ou disponibilizar o mercado ao publico sempre que
identificado risco regulatério relevante, elevado ou ndo mitigavel em niveis
aceitaveis.

Paragrafo unico — A analise de que trata este Artigo devera observar abordagem
baseada em risco, considerando, entre outros fatores, a natureza do evento
subjacente, o desenho contratual do mercado, sua forma de divulgagao ao publico e
o grau de sensibilidade regulatéria envolvido.

Artigo 11 — Finalidade e orientagao interpretativa das vedagoes

Para fins de clareza interpretativa e orientagdo teleolégica deste Capitulo, as
vedacoOes relativas a oferta, pelos Associados, de contratos vinculados a eventos
esportivos e eleitorais — nos termos dos Artigos 6°, 7° — bem como variaveis
financeiras — conforme Artigo 8° — tém por finalidade precipua, considerada a
elevada sensibilidade regulatoria, social e institucional dessas matérias:

| — mitigar o risco de associagao dos mercados preditivos ao regime juridico e a
percepgao social das apostas e/ou jogos de azar;

Il — prevenir riscos de requalificagao juridica das atividades desenvolvidas pelos
Associados, especialmente em contextos de sobreposicdo normativa;

[l — evitar a exposicdo do setor a reacgdes institucionais adversas por parte de
autoridades reguladoras e demais stakeholders;

IV — preservar a legitimidade, a credibilidade e a autonomia funcional dos
mercados preditivos, em consonancia com sua natureza informacional e
econdmica; e

V — assegurar o desenvolvimento ordenado do setor em ambiente regulatorio
ainda em consolidacéo.



CAPITULO lll - MITIGAGAO DE RISCOS E INTEGRIDADE DE
MERCADO

SEGAO | - DISPOSIGOES GERAIS DE CONFORMIDADE
Art. 12 — Dever geral de conformidade

Os Associados deverao implementar e manter estruturas de conformidade
proporcionais e adequadas aos riscos inerentes as suas atividades, observados,
cumulativamente, os seguintes parametros:

| — o volume e a complexidade das transacdes financeiras processadas em suas
plataformas, incluindo a exposi¢ao a riscos sistémicos e operacionais;

Il — a natureza, sensibilidade e potencial impacto regulatério dos eventos objeto
de negociacéo, consideradas suas caracteristicas econdmicas e informacionais;
Il — a aderéncia as melhores praticas de mercado e ao arcabougo normativo
aplicavel as atividades que, direta ou indiretamente, influenciem a economia
popular, com especial énfase em: (a) prevengdo a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo; (b) protecdo e governanca de dados; e (c)
integridade e regularidade dos mercado.

§1° — As estruturas de conformidade deverao ser baseadas em abordagem de risco
(risk-based approach), contemplando politicas, procedimentos, controles internos e
mecanismos de supervisdo compativeis com o porte e a complexidade das
operagoes.

§2° — As estruturas de conformidade deverao ser dindmicas e passiveis de revisao
periddica, de modo a assegurar sua efetividade diante de alteragdes regulatdrias,
avancos tecnologicos e mudancas no perfil de risco das atividades desempenhadas.

SEGAO Il - KYC, PLD/FT E PROTEGAO DE USUARIOS
Artigo 13 — Identificagao e verificagao de usuarios (KYC)

Os Associados deveréo instituir e implementar procedimentos obrigatérios de Know
Your Customer (KYC), consistentes com a Lei n° 9.613/1998 e demais normas
aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a Circular BCB n°® 3.978/2020 e as
diretrizes do Financial Action Task Force (FATF/GAFI), estruturados com base em
abordagem de risco e destinados a adequada identificagdo, qualificacdo e
monitoramento de usuarios. Os procedimentos de KYC deverao contemplar, no
minimo:



| — identificacao e verificacdo da identidade dos usuarios, previamente ao inicio
do relacionamento, mediante coleta e validagdo de informagdes e documentos
por fontes confiaveis, independentes e idbneas;

Il — validacao e consisténcia das informagdes cadastrais, inclusive por meio de
cruzamento com bases publicas e privadas, quando disponiveis;

Il — atualizagao periodica e tempestiva de dados cadastrais, em periodicidade
compativel com o nivel de risco atribuido ao usuario;

IV — a classificacdo e segmentacdo de usuarios segundo critérios de risco,
considerando, entre outros fatores, perfil transacional, origem de recursos,
localizagao geografica e comportamento na plataforma; e

V — a identificacdo e qualificacdo de pessoas expostas politicamente (PEPs),
bem como de seus representantes, familiares e estreitos colaboradores, com
aplicagao de medidas reforgadas de diligéncia.

Artigo 14 — Monitoramento de operagodes e prevenc¢ao a lavagem de dinheiro

Os Associados deverao instituir e implementar mecanismos continuos de
monitoramento de operagdes, compativeis com a Lei n°® 9.613/1998 com a Circular
BCB n° 3.978/2020 e com as diretrizes do Financial Action Task Force (FATF/GAFI),
estruturados com base em abordagem de risco e destinados a identificagao, analise
e mitigagao de operagdes potencialmente ilicitas. Os mecanismos de monitoramento
deverdo, no minimo:

| — identificar padrdes transacionais atipicos, inconsistentes ou incompativeis
com o perfil cadastral, econbémico e comportamental do usuario;

Il — detectar, examinar e reportar indicios de lavagem de dinheiro, financiamento
ao terrorismo ou outras atividades ilicitas correlatas;

[l — possibilitar a analise tempestiva de alertas e a adocdo de medidas internas
de mitigagao de risco.

IV — viabilizar o reporte de operagdes suspeitas e 0 envio de comunicagdes
obrigatérias ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF), em
conformidade com a regulamentacgao aplicavel;

V — assegurar a manutencado, integridade, autenticidade, rastreabilidade e
disponibilidade dos registros de transagbes, dados cadastrais e trilhas de
auditoria.

Paragrafo unico — A implementacao e o grau de sofisticagdo dos mecanismos de
monitoramento deverdo observar o principio da proporcionalidade, considerando,
cumulativamente, o perfil de risco da atividade, o volume transacional e a
complexidade operacional da plataforma.

Artigo 15 — Protecao de menores



E vedado o acesso e a utilizagdo de menores das plataformas mantidas pelos
Associados por menores de 18 (dezoito) anos.

§1° — Os Associados deverdo instituir e implementar mecanismos eficazes de
verificagao etaria, previamente ao inicio do relacionamento com o usuario, incluindo
procedimentos de validagdo documental, autenticacao biométrica ou outros meios
tecnologicamente idéneos, aptos a mitigar riscos de fraude, simulagdo ou uso
indevido por terceiros.

§2° — A atuacao devera observar os principios e diretrizes estabelecidos no Estatuto
da Crianca e do Adolescente, inclusive em sua dimensdo digital, assegurando
ambiente seguro, adequado e livre de estimulos indevidos ao publico infantojuvenil.

SEGAO lll - INFORMAGAO PRIVILEGIADA E EFICIENCIA INFORMACIONAL
Artigo 16 — Principio da eficiéncia informacional

A luz da sua natureza socioecondmica (Artigo 2° acima), os mercados preditivos
deverao ser estruturados, de modo a favorecer a incorporacdo de informacdes
fidedignas e relevantes nos pregos dos contratos, refletindo, com maior precisao, a
probabilidade de ocorréncia dos eventos.

Paragrafo unico — A eficiéncia informacional constitui elemento essencial da
legitimidade econémica e funcional dos mercados preditivos, devendo ser promovida
em equilibrio com a integridade de mercado e a confianga dos participantes.

Artigo 17 — Restrigdes a insiders diretamente envolvidos

E vedada nos mercados especificos a que se refere, a participacdo de pessoas que,
em razao de sua posi¢cao, possam comprometer a integridade do processo de
formagao de precos. Incluem-se na vedacao prevista no caput aqueles que:

| — possuam controle direto sobre a ocorréncia do evento objeto do contrato;

Il — detenham ou tenham a presungéo (sob o principio da razoabilidade) de deter
acesso a informacéo privilegiada e nao publica, decorrente de sua posigao
pessoal ou profissional,

[l — possam influenciar materialmente o resultado do evento ou sua divulgagao.

Paragrafo unico — Os Associados deverao implementar mecanismos razoaveis para
mitigar tais riscos, incluindo:

a) restricbes de acesso;
b) politicas de declaragao de conflito de interesses; e
¢) monitoramento de comportamento de negociagéao.



Artigo 18 — Selegao adversa, integridade e equilibrio de mercado

Os Associados deverao adotar medidas de monitoramento e controle destinados a
mitigar riscos de selegcdo adversa excessiva e praticas que possam distorcer o
processo de formagao de precos. Tais mecanismos deverao incluir, no minimo:

| — monitoramento de concentragcdo de posi¢coes e do poder de mercado de
determinados participantes;

Il — identificacdo e analise de padrdes de negociagdo anémalos;

Il — adocédo de medidas proporcionais de contencéo de risco, incluindo limites
de exposicao, suspensao de negociagdes ou outras medidas prudenciais em
situagdes excepcionais.

Paragrafo unico — As medidas previstas neste Artigo deverao ser aplicadas de forma
proporcional e baseada em risco, evitando restricbes excessivas que comprometam
a liquidez e a fungao informacional dos mercados.

SEGAO IV — MANIPULAGAO DE MERCADO E CONDUTAS VEDADAS
Artigo 19 — Vedacgao a manipulagao de mercado

E vedada a pratica de quaisquer atos ou omissdes destinados, direta ou
indiretamente, destinados a criar condi¢des artificiais de oferta, demanda, preco ou
liquidez, bem como a induzir participantes a erro ou comprometer a formacgao livre,
regular e eficiente de pre¢os nos mercados preditivos.

§1° — Para fins deste Codigo, considera-se “artificial” toda condigdo de mercado que
nao decorra da interagéo legitima, espontanea e economicamente justificada entre
oferta e demanda, mas sim de condutas deliberadas ou estruturadas com a finalidade
de distorcer a percepcgao dos participantes ou influenciar indevidamente a formagao
de precos.

§2° — Caracterizam, em especial, condi¢des artificiais:

| — a criagdo de aparéncia falsa ou enganosa de liquidez, volume, demanda,
oferta ou interesse econdmico;

Il — a realizagdo de operagdes sem substancia econdmica real, cujo propdésito
principal seja alterar percepgao de mercado e nao assumir risco legitimo;

lIl — a utilizagdo de ordens, transag¢des ou estratégias operacionais destinadas
a gerar sinais falsos ou enganosos sobre o comportamento do mercado;

IV — a sustentagcdo ou deslocamento intencional de precos sem fundamento
informacional, econdmico ou negocial legitimo.

§3° — N&o se considera artificial a oscilagao de precos decorrente de:



| — assimetrias informacionais legitimas inerentes a dinamica dos mercados
preditivos;

Il — alteragbes reais de percepgao dos participantes sobre a probabilidade de
ocorréncia de determinado evento; e

[l — estratégias econbmicas legitimas de hedge, protegdo, arbitragem ou
posicionamento racional de mercado.

§4° Considera-se manipulagdo de mercado toda conduta que, por agdo ou omissao,
tenha por objeto ou efeito:

| — alterar, sustentar, reduzir ou distorcer artificialmente o preco dos contratos,
dissociando-o de sua formacao legitima baseada em informacgao, conciliacéo
entre oferta e demanda e interagdo entre participantes de mercado;

Il — induzir ou tentar induzir terceiros a erro quanto as condigbes reais de
negociacdo, incluindo liquidez, volume, probabilidade implicita ou risco
econdbmico;

[l — criar falsa aparéncia de negociacao ativa, demanda, oferta ou liquidez de
mercado; e

IV — comprometer a livre formacao de precos mediante interferéncia abusiva,
direta ou indireta, no processo competitivo de negociagao e construgéo do livro
do ordens.

Artigo 20 — Condutas abusivas

Sem prejuizo do Artigo 19 acima, consideram-se condutas abusivas, ou praticas nao
equitativas, dentre outras de efeito equivalente, aquelas incompativeis com os
principios da boa-fé, transparéncia, integridade e regular funcionamento dos
mercados. Incluem-se, exemplificativamente, entre tais condutas:

| — a disseminacgao, por qualquer meio, de informacdes falsas, incompletas,
enganosas ou artificialmente distorcidas, aptas a influenciar decisbes de
negociacao dos participantes do mercado;

Il — a criagao artificial de liquidez, inclusive por meio de operagcbes sem
substancia econdémica, negociagdes simuladas, wash trades ou estruturas
equivalentes;

Il — a atuacdo coordenada, entre participantes, com a finalidade de manipular
precos, volumes ou percepgao de mercado;

IV — a utilizagdo de multiplas contas de multiplas contas, interpostas pessoas ou
estruturas artificiais destinadas a ocultar identidade, concentracao de posicdes
ou finalidade manipulativa;

V — as praticas de spoofing, layering ou quaisquer estratégias destinadas a gerar
sinais falsos de interesse de compra ou venda; e

VI — as operagbes reiteradas destinadas a influenciar indevidamente a
percepgao de tendéncia, momentum ou precificagdo do mercado.



Artigo 21 — Monitoramento e resposta

Os Associados deverao instituir e manter mecanismos continuos, proporcionais e
baseados em risco para prevencgao, detecgao e resposta a praticas de manipulagao
de mercado e demais condutas abusivas. Tais mecanismos deverao contemplar, no
minimo:

| — monitoramento continuo e sistematico da atividade de mercado, com
utilizacdo de parametros objetivos, alertas automatizados e trilhas de auditoria;
Il — identificacdo, analise e classificagdo de condutas suspeitas, com base em
critérios verificaveis e auditaveis;

[l — manutengao de registros aptos a assegurar rastreabilidade das operacgdes,
usuarios envolvidos e decisdes adotadas.

Paragrafo unico — ldentificados indicios de irregularidade, os Associados deverao
adotar, de forma tempestiva e proporcional, medidas corretivas e mitigadoras,
incluindo:

a) bloqueio ou limitacdo de contas e acessos;

b) cancelamento, revisdo ou invalidacdo de operagdes, quando tecnicamente
viavel;

c) revisao de parametros operacionais e controles internos; e

d) comunicagao as autoridades, quando aplicavel.

SEGCAO V — GOVERNANGA OPERACIONAL
Artigo 22 — Segregacao patrimonial

Os Associados deverao assegurar a plena segregacao patrimonial entre os recursos
préprios da plataforma e os recursos de titularidade dos usuarios, destinados a
negociacéao e liquidagao de contratos .

§1° Os recursos vinculados a liquidagdo dos contratos deverdo ser mantidos em
regime de segregacao e tutela patrimonial, de modo a ndo se comunicarem com o
patriménio da plataforma do Associado, inclusive em hipoteses de insolvéncia,
liquidagao ou constrigao judicial.

§2° Para fins do disposto neste Artigo, os Associados deverdao adotar mecanismos
juridicos e operacionais adequados, incluindo, quando aplicavel:

| — segregacao dos recursos dos usuarios em contas de depdsito ou de
pagamento segregadas em instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil;



Il —adogao de estruturas baseadas na afetacao patrimonial (atribuicdo de regime
fiduciario) aos recursos dos clientes; e

[l — controles contabeis e sistemas de registro que assegurem a individualizagao
dos saldos dos usuarios.

Artigo 23 — Comité de Resolugao de Resultados (CRR)

As plataformas deveréo instituir um Comité de Resolu¢do de Resultados (CRR) ou
orgao equivalente, com competéncia para para dirimir controvérsias relacionadas a
resolucao de contratos. Compete ao CRR:

| — deliberar sobre ambiguidades, inconsisténcias ou lacunas nas fontes de
resolugao previamente definidas;

Il — interpretar e aplicar regras de mercado em casos excepcionais ou nao
previstos; e

Il — assegurar decisdes consistentes e fundamentadas.

§1° — O CRR devera possuir regimento interno préprio contemplando, no minimo:

| — regras de composigao;
Il — procedimentos de deliberacdo e quérum decisorio;
[l — critérios de impedimento e gestao de conflitos de interesse.

§2° — As decisdes do CRR deverao ser devidamente fundamentadas, registradas e
passiveis de auditoria, assegurada a transparéncia compativel com a natureza do
mercado.

Artigo 24 — Modelo de negociagao e neutralidade

Os mercados deverao operar sob modelo peer-to-peer (P2P), no qual os pregos
resultem da interagdo entre usuarios, cabendo a plataforma a fungdo de prover
infraestrutura tecnolégica neutra, transparente e nao discriminatoria.

Paragrafo Unico — E vedada a atuacdo da plataforma como contraparte sistematica
dos usuarios, salvo em hipoteses excepcionais, nas quais podera ser admitida
atuacao residual da plataforma como contraparte, desde que:

| — devidamente justificada por razées operacionais ou de liquidez;
Il — realizada de forma transparente; e

lIl — sujeita a controles especificos para mitigacdo de conflitos de interesse.

Artigo 25 — Transparéncia operacional



Os Associados deverdo assegurar elevados padrbes de transparéncia operacional,
de modo a permitir que os usuarios compreendam adequadamente o funcionamento
dos mercados preditivos e seus riscos inerentes. Deverdo ser divulgadas, de forma
clara, acessivel e atualizada:

| — as regras de negociacao, incluindo, mas sem limitagéo, os mecanismos de
formagao de precos, a dindmica de oferta e demanda e condigdes de execugao
das ordens;

Il — os mecanismos de resolucédo de disputas em relacdo a ocorréncia ou nao
dos eventos objeto dos contratos, bem como os critérios definidores quanto a
materializagdo das variaveis subjacentes aos contratos ofertados na plataforma;
e

[l — os parametros operacionais relevantes, incluindo, sem limitagao, limites de
negociacao, requisitos de participacédo, horarios de funcionamento e demais
condicdes aplicaveis a negociagao.

Artigo 26 — Gestao de riscos operacionais

Os Associados deverao implementar e manter politicas e procedimentos de gestéo
de riscos compativeis com a natureza, porte e complexidade de suas operagdes. A
gestao de riscos devera abranger, no minimo:

| — riscos tecnoldgicos, incluindo falhas sistémicas, indisponibilidade de sistemas
e segurancga da informacgao;

Il — riscos de mercado, incluindo volatilidade excessiva, concentracdo de
posicdes e disfuncdes na formacgao de precos; e

lIl — riscos juridicos e regulatorios, incluindo alteragées normativas e riscos de
enquadramento legal.

Paragrafo uUnico — Os Associados deverdao implementar mecanismos de
monitoramento continuo, planos de contingéncia e protocolos de resposta a

incidentes, de modo a assegurar a continuidade das operacdes e a protegcdo dos
usuarios.

CAPITULO IV - PUBLICIDADE E COMUNICAC}AO
Artigo 27 — Principios aplicaveis a comunicagao e publicidade

As comunicacdes realizadas pelos Associados deverao observar, cumulativamente,
0s seguintes principios:



| — transparéncia, mediante a divulgagcédo de informacdes claras, adequadas e
suficientes sobre a natureza dos mercados preditivos, seus mecanismos de
funcionamento e os riscos envolvidos;

Il — veracidade, sendo vedada a veiculagao de informacgdes falsas, enganosas,
imprecisas ou suscetiveis de induzir o publico a erro, por agdo ou omissao;

Il — adequacéo, considerada a natureza do publico-alvo, o meio de divulgagao
e o contexto da comunicacao;

IV — responsabilidade, com a adog¢do de linguagem e estratégias que nao
incentivem comportamentos economicamente imprudentes ou incompativeis
com a racionalidade deciséria esperada dos usuarios; e

V — clareza conceitual, assegurando a correta distingdo entre mercados
preditivos e outras atividades reguladas, notadamente apostas e jogos de azar.

Paragrafo unico — A comunicagao devera refletir, de forma consistente, a natureza
informacional e econbmica dos mercados preditivos, evitando ambiguidades que
possam comprometer sua compreensao pelo publico.

Artigo 28 — Vedagao a terminologias e representagoes indevidas
E vedado aos Associados, em qualquer forma de comunicacéo ou publicidade:

| — utilizar, em qualquer comunicagdo, os termos “aposta”, “apostar” ou
expressdes equivalentes que possam induzir a caracterizagdo da atividade
como jogo de azar ou aposta; ou

Il — empregar linguagem que sugira promessa de retorno financeiro certo,
garantido ou livre de risco, bem como sucesso financeiro, profissional ou
pessoal.

Artigo 29 — Diretrizes sobre apresentacao da atividade

Os Associados deverao estruturar sua comunicagcdo de forma a promover
compreensao adequada da atividade, observando, no minimo:

| — o destaque a natureza funcional dos mercados preditivos, notadamente seu
papel como mecanismo de agregacdo de informacdo e producdo de
conhecimento probabilistico;

Il — o esclarecimento de que os resultados dos contratos dependem da
ocorréncia de eventos futuros incertos, ndo havendo garantia de resultado
econdmico; e

lIl — a disponibilizagdo , de forma acessivel, clara e atualizada, das regras de
funcionamento dos mercados, incluindo critérios de negociagéo e liquidagao,
bem como de resolugao de disputas.

Artigo 30 — Protecao do publico e praticas sensiveis



E vedado aos Associados:

| — direcionar comunicacgao ou publicidade a menores de 18 (dezoito) anos;

Il — explorar vulnerabilidades do publico, inclusive decorrentes de condigao
econdmica, social, psicoldgica ou informacional; e

[l — utilizar estratégias de comunicacdo que incentivem comportamento
compulsivo, impulsivo ou desinformado.

Artigo 31 — Conformidade, governanca e revisao de conteudo

Os Associados deverao instituir e manter mecanismos internos de controle para
revisdo constante de campanhas, materiais e comunicagdes, assegurando
conformidade com este Cadigo.

Paragrafo unico — Os Associados deverdao manter processos de monitoramento
continuo de suas comunicacdes, com vistas a identificacdo e correcdo tempestiva de
eventuais desconformidades.

CAPITULO V — REGIME SANCIONATORIO E RESPONSABILIZACAO
Artigo 32 — Principios do regime sancionatério

A aplicagdo de sang¢des no ambito deste Cdodigo observara, cumulativamente, os
seguintes principios:

| — proporcionalidade, assegurando adequada correspondéncia entre a
gravidade da infragdo e a sang¢éao aplicada;

Il — razoabilidade, vedada a imposicdo de medidas excessivas ou
desnecessarias;

[l — gravidade da infracdo, considerada sua natureza e relevancia no contexto
do Cadigo;

IV — impacto sistémico da conduta, especialmente quanto aos efeitos sobre a
integridade, a confianga e a credibilidade institucional dos mercados preditivos;

e
V — reincidéncia, considerada a repeticdo de condutas infracionais pelo
Associado.

Artigo 33 — Classificagao das infragoes

As infragdes a este Codigo classificam-se em:



| — leves: quando consistirem em descumprimentos formais ou de baixo impacto,
sem prejuizo relevante a reputacao ou credibilidade institucional do mercado;

Il — graves: quando envolverem condutas que comprometam a confianga dos
usuarios, a transparéncia ou a regularidade operacional dos mercados; e

[l — gravissimas: quando afrontarem diretamente os principios estruturantes
deste Codigo ou implicarem riscos relevantes a legitimidade e credibilidade
institucional do setor.

Paragrafo unico — A classificagdo da infragdo devera considerar o contexto, a
extensdo do dano potencial ou efetivo e o grau de culpabilidade do agente.

Artigo 34 — Infragao gravissima

Considera-se infragdo gravissima, dentre outras de natureza equivalente:

| — a oferta, estruturagdo ou disponibilizagdo de contratos vinculados a
categorias de eventos expressamente vedadas por este Codigo;

Il — fraude, manipulagdo de mercado ou condutas abusivas que comprometam
a formacéo regular de precos; e

[l — a operacdo em desconformidade relevante com o ordenamento juridico
aplicavel a prevengao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo
(PLD/FT).

Artigo 36 — Sanc¢oes aplicaveis

Os Associados que violarem este Codigo estardo sujeitos as seguintes sangdes,
aplicaveis de forma isolada ou cumulativa:

| — adverténcia privada;

Il — adverténcia publica;

Il — multa;

IV — suspensao temporaria de direitos politicos;

V — suspensédo ou revogacgao do uso de selo, certificagdo ou qualquer forma de
reconhecimento institucional da ABPred, quando aplicavel; e

VI — exclusao do quadro associativo.

Artigo 37 — Dosimetria

A dosimetria da sang¢ao considerara:

| — a natureza e gravidade da infragao;

Il — o grau de dolo ou culpa do Associado;

lll — a vantagem direta ou indireta auferida;

IV — o dano efetivo ou potencial causado ao setor, aos usuarios ou a Associagao;



V — o nivel de cooperagao do Associado na apuragao dos fatos; e
VI — a adogéo prévia ou superveniente de medidas corretivas e de mitigagao.

Artigo 38 — Processo e garantia de defesa

Nenhuma sangao sera aplicada sem a observancia do devido processo, assegurados,
no minimo:

| — notificagéo prévia e detalhada do Associado quanto aos fatos imputados;
Il — prazo razoavel para apresentacao de defesa; e
lIl — decisdo fundamentada pelo 6rgdo competente.

§1° O processo sancionatério devera observar critérios de imparcialidade,
transparéncia e duragao razoavel.

§2° Sempre que aplicavel, devera ser assegurada a possibilidade de celebragéo de
medidas consensuais ou corretivas, sem prejuizo da apuracao de responsabilidade.

Artigo 39 — Orgdo competente

Compete ao Comité de Etica e Autorregulacdo da ABPred (“Comité”), ou érgdo
equivalente, no ambito de suas atribuigdes:

| — apurar infragdes a este Codigo;

Il — instaurar e conduzir processos sancionatorios

Il — aplicar as sangbes cabiveis; e

[l — interpretar este Cédigo em casos concretos, assegurando sua aplicagao
uniforme, sistematica e teleoldgica.

§1° O Comité devera atuar com independéncia, imparcialidade e observancia aos
principios deste Cadigo.

§2° A composicado, competéncias e procedimentos do Comité serdo definidos em
regimento interno préprio.

CAPITULO VI - DISPOSICOES FINAIS
Artigo 40 — Vigéncia
Este Codigo entrara em vigor na data de fundacdo da Associacdo Brasileira de

Mercados Preditivos — ABPred, vinculando, de forma obrigatéria, todos os seus
Associados, membros da diretoria e demais érgéos de governanca.



Paragrafo unico — A adesdo a ABPred implica concordancia integral com as
disposi¢cdes deste Codigo, bem como o compromisso de observa-las em carater
continuo durante todo o periodo de vinculo associativo.

Artigo 41 — Natureza dinamica do Cédigo

Este Cdédigo possui natureza dindmica e devera ser interpretado e aplicado de forma
evolutiva, a luz das transformacgdes tecnoldgicas, regulatorias e institucionais que
impactem os mercados preditivos. A interpretacdo de suas disposicbes devera
considerar, especialmente:

| — a evolugéao tecnolégica das plataformas e modelos de mercado;
Il — alteragbes no ambiente regulatério nacional; e
[Il — o desenvolvimento institucional e o grau de maturidade do setor.

Artigo 42 — Revisao periodica

A ABPred promovera revisbes periddicas deste Cddigo, com vistas ao seu
aprimoramento continuo e a manutengao de sua aderéncia ao contexto regulatério e
de mercado. As revisdes terdo por objetivo:

| — atualizar e aperfeigoar suas disposic¢oes;

Il — incorporar boas praticas nacionais e internacionais; e

[l — manter alinhamento com o ordenamento juridico vigente e com a evolugao
interpretativa das autoridades competentes.

Paragrafo unico — As revisdes deverao observar processo estruturado, transparente
e participativo, assegurada a possibilidade de contribuicdo dos Associados e demais
stakeholders relevantes.



